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= Nam 2024, GDP Viét Nam wdc tinh tang
7,09% so v&i nam tredc, dat 476.3 ty USD,
vurot mire tang trrong 5.05% cua nam 2023.

Kim ngach xuat khau tang 14.3% lén
405.53 ty USD, v¢&i cac mat hang chu lwc nhw
dién twr, dién thoai thédng minh, quan ao va
néng san.

Giai ngan vén dau tw nwdc ngoai vao Viét
Nam tang 9.4% trong nam 2024, dat 25.35

ty USD, cho thay sw hap dan cta méi trwedng
dau tw trong nwéec.

KHACH DU LICH NUSC NGOAI BEN
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NHUNG BIEN cO POT PHA

>Du<5ng day 500 KVA mach 2: “khéng gi & khdng thé”.
>Thay déi lanh dao cap cao: Hiéu Ung khac thudng
> M&i - Dén cdc “Dail bang” cong nghé

b > BN { ¢

>Th6ng diép méi: “Ky nguyén vusn minh”, “Diém nghén”, “Tu quyét, tu lam, ..”,
» Cai cach bd mdy: Lam that, ldm ludn, tong thé

» NQ 57 BCT: Dét phd tam théi dai

JTrién khai 3 ludt BDS - TT BDS “khdi sGc” [2024 tdng trudng 3,34% so 0,24% n&m 2023]




HOAT DONG PAU TV TONG SAN PHAM TRONG NU'OC (GDP)

Von dau tw thwe hién toan xa hoi Pau tw nwéc ngoai vao Viét Nam
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Khach quoc té dén Viét Nam
XUAT NHAP KHAU HANG HOA QUY | NAM 2025

(Tang/giam so v&i cung ky nam trwéc)
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DN VIET: VAN KHO KHAN
Pang ky DN QI-2024 Pang ky DN QI-2025
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Doanh nghiép rut lui
khoi thi trvdng

73,9

Doanh nghiép dang ky
thanh Iap moi
va quay tro lai hoat déng

99,9

~
nghin doanh nghiép & & o nghin doanh nghiép _ _ _ . .
T | o % ﬂ A 22 84 Doanh nghiép Doanh nghiép Doanh nghiép Doanh nghiep tam ngung Doanh nghiép
, 1% \ ] v n l , dang ky quay tro lai tam nging hoat dong cho lam hoan tat thu tuc
N & thanh lap méi hoat déng kinh doanh thu tuc giai the giai thé

co thei han



2025: BUGC NGOAT

TANG TRUGNG = 8% VS THUE “DOI UNG” 46%: “NGUY” VA “CO”



THE GIOI: , . )
THUE POI UNG CUA CQ TRUMP: BAT ON, PAO CHIEU

>Trump lién tuc “ra don” [hu hu - thuc thuc]
» Gdy choang todn cau
»TTCK chao ddo [“tdm madu”]
»DU ludn: vong xody “bi kich ddng” - hoang mang - tran tinh - thap thom chd dgi
»Phan Ung chinh sach: tuc thdi, da dang
»Xu huéng tac dong:
< Pa chiéu, kho ludng, bat on, tiéu cuc (xung dét My - Trung, GDP, TGHD, Lai sudt, LP, ...
<Tai cau truc lai TMQT va DT. Cuc dién PT mdi
“Troi ddy mé hinh Bdo hé TM.




THUC CHAT PON TANG THUE: MUC TIEU VA CACH CHOT

] Bdo hé TM, nhung thuc chat la mét chién lugc ba muc tiéu 16n ] “The Art of the Deal”: chiéu thiic bién ao, gdy siic ép lién
1. Gidm chi phi vay no (dé xu Iy khodn no khéng 16) tuc
2. Cat gidm chi tiéu chinh phu » Dung quyén lyc 18n dé gdy siic ép (asymmetry of power)
3. Khéi phuc SX trong nudc dé tao tdng trudng » Ep th&i han dé ddy bén kia vao thé yéu (time pressure)
+ CL dia chinh tri: tai dinh hinh guan hé todn céu [TQ = “MUC TIEU” » Pha lién minh dé dam phdn tung bén (divide and conquer)
TOI HAUJ > Bién luat 1& thanh dam phdn chién thudt (from rule-based to
[Dung thué NK nhu “dén bay da néng” dé gidm ndg, khdi phuc SX game-based)

trong nuéc, va tai dinh vi vai trdé cla My trén truéng quéc té » “Di bat bién, (ing van bién” [thdi va co - VD: TQ: 20%+34%+50%]



VIET NAM: 46%?

» MUc cao bdc nhat

+ Y NGHIA: Chi bdo - cdnh bdo va Mlc
toi da ddi Ung (+ Thué cd s 10%)

» Co cAu danh thué: SP - // ty trong NK

clia TQ? [dién tU, may - gidy, thép, go,
tdm pin MT, ...]

« Ddm phdn - théa thudn cu thé mlc
thué va thdi gian

»TG: 50 - 75 nudc déng ky dam phén. Nhung 10/4: hodn danh thué 90 ngay tat ca cac nuéc,
tru TQ [lién tuc chiu ap luc tdng thué do “bhdn don: tir 20% ® 54% ® 104% ® 125% #145%]

»VN: TTCK “cadm dau” [t6i trua 9/4, sau 4 phién, VNIndex mat 16.54%, tuong ducsng 1.23 triéu
ty VND = 10.7% GDP 2024. Nhung sang 10/4: CK VN “ddo chiéu tim rim”: Phén ing giat
cuc, bi dong.

»Ung phé QG: binh tinh, tu tin, dinh hudng bai ban.

»Co anh hudng tiéu cuc (truc tiép, tu TG)

»>Trién vong ngdn han: khéng thé tré vé muc thué cii, khé dat théa thudn ky vong. Dai han: VN
“Sdng’,?



BUGC VAO
KY NGUYEN MO1




LUA CHON MUC TIEU: CAM KET VA HANH PONG

* Chuyén sang nhém nuéc TNTB cao <Trién khai thuc hién QH QG: Tam nhin, cach tiép can mai:
(2030), TN cao (2045) +Poi tac CL: cdc Cudng quéc, TD CNC
. KT SO - KT SANG TAO - AI - CNBD %Ha tang di truéc: GT - D6 thi
**KT XANH: Zero carbon 2050 +KTTN VN la dong luc quan trong nhat.
+“Khoan tang truéng” 2025//-2030
% Uu tién: Thédo diém nghén Thé ché’ Tinh giadn bé may, sap xép lai
“giang son” [tinh - huyén] theo logic “cadi céach tir trén xuéng”

X Tdng trudng bén vitng 2 chir s6

®» Can nang luc méi -
Céch tiép cdn PT méi



NBII tangkinh té vimé virng chac

GDP tang tredng 7.09% nam 2024 va du kién 8% nam 2025, theo muc tiéu méi Chinh pha trinh Qudc hoi
« Lam phat du kién kiém soat & mirc khoang 4.5-5% nam 2025, theo kich ban cia Chinh ph

 FDI dv bao tang trrrorng 8-9% trong 2025 theo muc tiéu Chinh phu
«  No cdng dw kién & mirc ~36-37% GDP, v&i tong nhu cau vay tang 20.6% so véi 2024
«  Duw kién dén 22-23 triéu lwot khach qudc té, gop 6-8% vao GDP, hoan toan phuc héi so véi tréc COVID

Pnat trién trénnéntang cong nghé va Al VI ET NAM
:f::?]rg‘ rggrsahg:uyegnh;glusy:tc]jgcsglaNQlTW ctia B6 Chinh tri vé dét pha phat triéen khoa hoc, cdng nghé, déi moi TRI E N vo N G TRU N G DAI HAN TI CH CUC

«  Thwong mai dién tlr ting 40% nam 2024, va dw kién duy tri tang trwdng kép 35% moéi nam (2023-30)
« Mo rong dau tw Al khi qua viéc Nvidia mua lai VinBrain, hop tac véi FPT xay dwng nha may Al Factory, va hop
tac (rng dung cdng nghé cao v&i Trung tam D lieu Al cua Viettel

Phat trién co s ha tang va nangluong

San bay Long Thanh tri gia 16 ty USD tai TP. Ho Chi Minh muc tiéu hoan thanh cudi 2025 va khai thac 2026
«  Pworng sat Bac-Nam tri gia 67 ty USD két néi Ha Noi — TP. H6 Chi Minh
+ Ké hoach xay dwng 3,000 km dwérng cao tdc tri gia 8 ty USD dén nam 2025
+  Khéi ddng lai dw an dién hat nhan Ninh Thudn, muc tiéu hoan thanh 2 nha may dién hat nhan cudi 2030

Ngudn: GSO, S&P, HSBC, IMF, VNDIRECT, World Bank, Cuc Dau Tw Nuoc Ngoal, MOIT, SVB, YouNet, KPMG Phan Tich



2025: DA, THE VA QUYET TAM

“Tdng trudng =28% + tao Pk tdng trudng 2 chil sé BV 1 2026
“Thuc day gidi ngan BT céng: cac duy én uu tién - “khéng gila khdong thé”

“Tdng trudng TD 16% = 2,5 tr. ty dong, ha lai suat, cho vay theo muc tiéu uu tién (® tap trung gd
khé cho TT BDS)

< Thé ché: bét phda ctia dét pha: 30% tha tuc, 30% th&i gian, 30% chi phi

“Cau triuc lai khéng gian PTT (bd huyén, nhap tinh): né luc gidm gidn doan chuyén tiép, cd hoi phat
trién do thi méi




= MOST POWERFUL COUNTRIES
IN THE WORLD 2025!
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0 Trién vong 2025: bat 6n, bat thudng, khé du béo, téc déng tiéu cuc.

MO hinh tang trudng cua VN: “mad cua - huéng vao XK”. Nhung hé luy: Ié thuoc XNK, Ié thudc
FDI, Ié thudc TT, cdu tric “nhj nguyén”, gia cong - Idp rap. a2 ==

y X == - — :—.,'.,_..,-,.: —
1Co hot: T R o
- A7 BE . :

»>Ap luc thay déi Md hinh (cdu tric nén KT) P
»Tao dong luc tang truédng mdi o e
»Lua chon: phu “thinh” - phu suy “suy”?

The world’'s most power ful
News headlinmes precocoupy

A LEADER, ECONOMIC
POLITICALLY INFLuUuE




KHONG GIAN TANG TRUGNG
VA TRIEN VONG THI TRUONG BPS

- Nguy cd bi CQ Trump danh thué NK + Nén KT TQ dang “suy” ® xu thé bat
on, tac déng tiéu cuc?

+ C hdi bung né i) FDI, KCN - P thi CN? ii) TMPT va trién vong nén CN -
TMDV VN?

Thach thic chuyén hudng tdng trudng: mé khong gian co hoi

NGu # Xanh, S6 - Thong minh.

Khong gian mat dat » KG ngam, KG bién, KG vi tru, KG s6: md ra vé tan co
hoi cho tang trudng. Nang luc?




NHUNG VAN DE CAN LUU Y




Chu ky 30 nam ;
THI TRUSONG BAT DONG SAN VIET NAM

Sot dat Sot dat Sot dat Phuc Sot dat Phuc Sot dat
Lan Lan 2 Lan 3 hoi Lan 4 hoi lan 5
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1993 I 1995 Il 2000 Ml 2003 [l 2004 Il 2009 il 2013 [l 2017 il 2020 Ml 2022 il 2024 [l 2026 H)>

Pong bang Pong bang Pong bang Cham DPong bang
Lan Lan 2 Lan 3 lai Lan 4

10 nam (2 nam COVID-19) Chu ki
tiép theo

VAN DE: TRONG 40 NAM DM, CHUA NAM NAO NEN KT TANG
TRUGNG 2 CHU sO [CAO NHAT LA 9,5% (1995) VA 9,3%

(1996)]. TUONG UNG LA THI TRUGNG BPS VOI DIEN BIEN
SOI PONG NHU TREN

PIEU GI XAY RA CHO TT BDS NEU NEN KT DUY TRi MUC
TANG TRUGNG 2 CHU SO LIEN TUC TRONG 20 NAM TIEP

THEO TRONG PONG THAI NHANH CHONG THAY POI PIEU
KIEN VA CAU TRUC TT?




RUI RO NGAN HAN:
TPDN PAO HAN 2025-1/2026

® Ngan hang » Bat dong san Nha & m Xay dung

Nghinty dong g pu lich, nghi dudng T8 chirc tai chinh khac ~ w Nang lugng

45 Nganh khac

30 —

“ ilin:.A
01/25 03/25 05/25 07/25 09/25 11/25 01/26

Ngudn: VIS Rating, Vién DT&NC BIDV téng hop. Tong TPDN déo han nim 2025 khodng 203.000 ty dong (di gom 62.000 ty dong dwoc gia han),
trong dé trii phicu DN BDS ddo han khoang 121.000 ty d, chi¢m 55,6%, theo VMBA).




I cac dong tién: Pau tu céng - Téing trudng TD 16%, FDI, Ddu tu TN, ..

NHUNG PIEM MOI

Jbu lich bung né manh - hiéu Ung lan téa.
+ Chién lugc TOD INGXH: Nhung thay d&i chinh sach:
» Tinh gidn bé mdy - bién ché: Hiéu »Lgi nhudn “dinh mic” 13% thay vi 10%;
(ing va hé luy » Rat gon quy trinh:
» S&t nhap tinh - diéu chinh quy hoach. % GIdm déu théu, tdng chi dinh thdu?
“BUng né” do thi - cac Tha pha DP % BS nhiéu khéu trong quy trinh chdp thudén BT [- tu 36-48-60 thang xudng 6-12 thang, ...]

mol » Chuyén cdu hoi NN: “DA nay lam theo quy dinh ndo?” » céu hdi DN: “cé quy dinh ndo cam

+ “KTTN la déng luc quan trong nhat”: lam DA nay?”
ae s?
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